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Es atn prematuro proyectar con un grado razonable de canflanza ef
impacto global del Fendmeno del Nifio en la econamia peruana en
1888. Ef impacto final dependerd tanto de un escenario nacional
como internacional. Esto no impide que adelantemas algunas ideas
preliminares de sus posibles efectos econdémicos basdndonos en fa
informacion disponible sobre los impactos del fendmeno; y en la

m experiencia de fo que ocurri con la economia en 1982-83.
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ESTIMACION INICIAL DE LAS PERDIDAS:

Las cifras presentadas en diversos medios periodisticos indican que
las pérdidas scondmicas estimadas hasta la fecha ascenderian a
unos US § 2,000 millones {un 3% del PBI oficial de 1897). Dichas
pérdidas se estiman de acuerdo a las caidas de produccién secto-
riales {especialmente en los sectores primarios) v a fa destruccion de
infraestructura publica y privada.

Esta cifra preliminar de pérdidas puede considerarse gruesamente
como el impacto directo estimado {a precios de mercado) del Nifio
hasia la fecha. Cabe sefalar que esta cifra adn no 83 equivalente en
magnitud 2 los dafos estimados en 1983, cuando ascendieron a un
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5% del PBI de 1982. Si es cierto que el
Nifo 97-98 fue mas fuerte que el de
1983, es posible que la cifra de dafos
sea reajustable hacia arriba.

La pregunta fundamental es cuales
seran los impactos que los danos del
Nino tendrian en la economia peruana
en 1998, partiendo de su situacion
actual. El gobierno ha reducido reciente-
mente sus proyecciones de crecimiento
del PB! para 1998 en 1 punto (de 5 a 4
por ciento), aceptando que el impacto
directo equivaldria a perder ese punto
de crecimiento esperado. Cabe pregun-
tarse, sin embargo, s1 esta proyeccion es
muy optimista, teniendo en cuenta la
compleja interaccién entre El Nifo y
oiros factores de la economia, aspecto
que hasta la fecha no ha sido muy
discutido.

Este tema es fundamental porgue en la

memaoria de 1983, por ejemplo, el BCR
estiméd que mas de la mitad de !a caida
del PBI de ese ano (de 11.3 por ciento)
se explico por efectos no directamente
relacionados al fenémeno climéatico pere
si indirectamente, especialmente por la
contraccion de la demanda agregada y
sus efectos multiplicadores en el ingre-
so. Por esto se hace necesaro analizar
comparativamente la situacion de la eco-
nomia en ambos contextos.

DIFERENCIAS Y SEMEJANZAS
ENTRE 1983 Y 1998

En el cuadro siguiente se presentan las
variaciones porcentuales y valores de
algunas variables econdmicas funda-
mentales en 1982-1983 y 1997-1998. Una
primera observacion a las cifras externas
y fiscales a fines de 1982, nos indica que
fa economia se encontraba en una situa-
cién bastante vuinerable para afrontar El

" INDICADORES EN ANOS CON NIRO

1982 | 1983 | 1997 | 1998*
PBI Real 0,9 -11,8 7.4 4,0
Agropecuario 3.4 -8,0 4,9 2,5
Mineria 8,3 -7.4 54 9,4
Manufactura -2,7 -17.,2 6,5 2,56
Consumo -0,3 -11.1 3,6 igual
Inversion -4,5 -25,6 11,8 6,5
Inflacién 72,9 125,9 6,5 7.5
Devaluacién 90,7 135,5 53 9,0
Balanza Cta. Corr. (% PBI) -7.9 -9,8 -5,2 -5,9
RIN (% PBI) 4.5 7.3 17.9
Gasto Publico -16,0 -1,0 igual
Ingresos Corr. Gobierno -33,0 6,0 mejora
Superavit (déficit) del Gob. -3,8 -8,7 0,8 mejora

Fuentes : BCR, INEI, Diario Gestién * Proyeccianeé del MEF |
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Mifio et 1983, en la medida que el déficit
en cuenta corriente ascendia a4 casi un 8
por clento del PBl y el fiscal a un 4 por
clente. Con estas cifras la economia
perdana debid soportar los esiragos del
Nifto v también las impactos de un seve-
ro ajusts fiscal v {en menor medida) un
ajuste externo pars enfrentar estos dese-
auilibrios.

Uno de los aspectos mas preocupantes
de o gue peurrié en 1983 fue la dréstica
cafda en los ingresos tributarios reales
en un 33 por ciento, que ilevd a8 una
contraccion real del gasto fiscal de un 18
por cients, Es declr, pese a las mayores

demandas del desastre, sl goblerno se
vio forzado a retraer drasticamente sl
gasto en 1983, especialmantes en el
rubro de inversion paohca.

En el ambito productive, en 1983 desta-
caron no 8ol las fuertes pérdidas de
sactores primarios como  agricultura,
pesca v mineria, sino también una
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notable contraccion del sector manufac-
turero, de mayor peso en el PBI nacional
y amplios efectos multiplicadores en
otros  seciores. Cabe  sefalar,  sin
embargo, gque esta fuerte calda industrial
no obedecid mayoritariamente a los
efecios del Nifio sinc & la calda en ia
demanda interna generada por la con-
traccion simultianea de las remune-
raciones del sector publico y privado, y
por ia apertura de las imporitaciones gue
contribuyeron a reducir fuertemente las
ventas industriales a principios de los
B0, La alta infiacidén también tendid a
deprumir {os  ingresos reales de la
poblacién.

La situacién de la economia en 1998 se
distingue de la de 1983 en wvarios
aspectos. En primer lugar, el sector
fiscal no presenta un déficit sino un
superavit de 0,8 por ciento del PBI en
1997. Asimismp, la inflacion en 1997
s6lo ascendid a 6.5 por ciento, v los
impactos del proceso de apertura de la
manufactura desde 1990 ya se sintieron
en anos anteriores, En este contexto es
poco probable que se observe un ajuste
fiscal de magniludes en 1998, nl una
recesion comao la del anterior Nifip.

De otro lado, existen preocupantes simi-
litudes en =l Ambito exiemo entre 1883 y
1998, aspecito sefalado por diversos
economistas (el programa cojea por el
sector externo”). Eb déficit en cuenta
corriente, a fines del afo pasado,
ascendid a un preocupantg 5.2 por
giento del PBl (asumiendo una cifra de
PBl oficial gue muchos gefialan como
sobrevaluada) v sin muchos visos de
mejorar en el corto plazo. Allgual gue en
1883, los precios internacionales de los
principales productos de exportacidn
tradicional no son favorables, v la crisis
asidtica tenderd a desmejorar aln mas
el panorama para las importaciones, la
oferta  exporlable ({(generaimente muy
afectada por el fendmeno climatico) vy
los fiujos de capital hacia el Pert.

En conjunto, lo mas probable es que el
impacto del Nifio en la gcongmia perua-



